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Тема: Рынок ценных бумаг  
ЗАДАНИЕ.  

(а) Вычислите приведенные стоимости каждой из следующих облигаций при 

допущении, что доходность к погашению равна 8 %, а номинальная стоимость 1000 руб.: 

Облигации Годовой         

купонный доход 

(в%) 

Срок 

погашения 

А 6 1 

Б 6 2 

В 6 4 

Г 10 2 

Д 10 4 

 

(б) Пересчитайте приведенную стоимость облигаций при условии, что 

доходность к погашению равна 10 %. 

(в) Увеличение требуемой инвесторами доходности имеет большее влияние на 

цены долгосрочных или краткосрочных облигаций? 

 

РЕШЕНИЕ. 

а) 

Для вычисления приведенной стоимости облигаций (PV) используем формулу: 

 
где где: PV - приведенная стоимость облигации, равная цене Po облигации в 

момент ее покупки (при t=0) 

Ct - периодические купонные выплаты по облигации 

Mn - номинальная стоимость облигации 

i - ставка дисконта 

n - количество периодов, по окончании которых производятся купонные выплаты 

для облигации типа А: 
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для облигации типа Б: 
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для облигации типа В: 
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для облигации типа Г: 
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для облигации типа Д: 

1066,23735,0373,579,3885,7392,59
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б) 

При доходности к погашению, равной 10%: 

для облигации типа А: 

963,64909,0954,55
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для облигации типа Б: 

930,59826,4549,5955,54
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для облигации типа В: 

873,21683,0140,9845,0859,4955,54
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для облигации типа Г: 
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для облигации типа Д: 
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в) Увеличение требуемой инвесторами доходности имеет большее влияние на цены 

долгосрочных облигаций, поскольку, чем больше срок, тем больше величина дисконта, и 

тем больше изменение цены. 


